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OFICICO 220-342960 DE 17 DE FEBRERD DE 2025

ASUNTD: CONTRATO DE FACTDRING S5INM RECURSD ES5 UN CONTRATO
INDEFENDIENTE AL CONTRATO DE CORRETAJE DE FACTORING

Me refiero a su escrito radicado en esta superintendancia como se indica en 1a relerencia
y la gue fuera trasladada por la Superintendencia Financiera, mediante el cual eleva una
consulla relacionada con las operaciones de [actoring sin recursa v el contrato de
corretaje de factoring, entre otros.

Previamente a atender su inguietud, debe sefalarse gue, en atencidn al derecho de
peticion an la modalidad de consulta, la Superintendencia de Sociedades con fundamento
en kos articulos 14 v 28 de la Ley 1437 de 2011, emite conceptos de caracter general y
abstracto sobre las materias a sy cargo, razon por la cual sus respuestas a las consultas
gue e son elevadas no son vinculantes ni comprometen L responsabilidad de la entidad.,

Adwertido o anberiars, a C'DI'IHI'IIJEEH&FI, esta Oficina dard respuesta a su consulta, la cual
s2 transcribe como sigue:

1. ")

Eil factoring ha side definido por & artlcwlo 2.2.2.2.2 del Decrete 1074 de 2015 el
cual dispane fo Siguienie:

Este ha side definidoe como.

1. ACTIVIDAD DE FACTORING: Se enfendera por actividad de factoring fa
realizaciin profesional y habitual! de operaciones de factoring gue podrd
ser acompafiada de las operaciones conexas 3 las gue se refiere este
decrelo.

2. OPERACION DE FACTORING: Aguelly mediente la cual wun factor
adguicre, 2 bitwio oneroso, derechos patrimoniales ciertos, de contemido
crediticnn, independicntemente del bitwo gue los contemga o de 50 cawsa,
tales como § =in Wmitarse a elios: factwras de venda, pagares, letras de
camido, bones de prenda, sentencias efecutoriadas v actas de conciliacidn,
cuya transferencia Se hard sequn la maluralera de los derechos, por
endaso, s se frala de tilulos valores o medianie cesidn en los demas
CHSS,

3. QOPERACIONES CONEXAS: Son las operaciongs complementanas & /as
aperaciones de factoning, es declr, aguelias que e factor podrd Inclulr
dentro de las prestacioneés gue ofrezca a su clientela, Se entlenden cdmo
Lalag!
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3.1  La administracion de la cartera y e! registro contable de los abonos y del
pago de los titulos o de los créditos qQue no le pertenezcan al factor;La
cobranza de titulcs o de créditos gue no le pertenezcan al factor;

3.2 La asesoria en la contratacién de Jos sequros necesarios para dispersar e/
riesgo de retorno de Ia cartera.

3.3 L3 custodia de blulos contentivos de créditos o de derechos que no e
pertenezcan al factor, o

3.4 El otorgamiento de anticipos © avances con carge a las operaciones de
factoring, y;

3.5 El corretaje de factoring.

CONTRATO DE FACTORING: Es el acuerdo de voluntades mediante el cual se
instrumentan las operaciones de factonng definidas en este decreto.

FACTORING SIN RECURSO: E£s la operacidn de factoring en la cual el factor
asume el riesgo de la codranza de los créditos que adquiere y libera afl cedente ©
al endosante, de toda résponsabilidad patrimonial relacionada con la solvencia
del deudor o del pagador cedido.

6. FACTORING CON RECURSO: [5s la operacidon de factoring en la cual ef factor
no asume el riesgo de la cobranza de los créditos Que se le transfieren y el cedente
o el endosante, responden ante los postenores adquinentes del titulo por la
existencia y por el pago de las acreencias objeto de negociacion.

ACTIVIDAD DE CORRETAJE DE FACTORING: El coretaje de factoring,
entendido como el contrato mediante el cual, un factor desarrolla como

conexa el corretaje de factoring y que por su especial conocimiento de fa actividad
de factoring, se ocupa cémo agente intermediario para poner en contacto a dos
0 mds personas, con el fin de que celebren una operacién de factoring, sin estar
vinculado a las partes por relaciones de colaboracidn, dependencia, mandato o
ropresentacion, siempre y cuando dichas opevaciones no requieran autonizacion
de la Supenntendencia Financiera de Colombia, (Decreto 2669 de 2012, art. 2)

Ahora bien, de la lectura de estas normas, encuentro que el factoring trae consigo
algunas actividades conexas que el factor podrd inclulr dentro de las operaciones
conexas, sobre esto surge la duda de sl es posible que un factor realice la
actividad de factoring sin incurnr en actividades conexas, en mi cnterio esto es
posible, no obstante surge 12 duda de:

1. éSi esta entidad considera que esto no es posible?

2. . éExiste alguna limitante a la realizacion de operaciones de factoring
puro y simple, esto es, sin incurrir en actividades conexas?

Esta oficina dard respuesta Unica a los dos interrogantes planteados en razdn a la
coincidencia de la inquietud que éstos plantean.
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Sobre el particular, en criterio de esta oficina la actividad de factoring puede adelantarse
como uUnica actividad dentro del objeto social de un factor dado que no resulta
indispensable para su perfeccionamiento apalancamiento alguno en actividades que le
resulten conexas,

Lo antertor por cuanto conforme establece el numeral 39 del articulo 2.2.2.2.2 del
Decreto 1074 de 2015 el factoring, léase en éste, "podra” adelantarse coetaneamente
con las actividades que resultan conexas al mismao, las cuales son relacionadas en dicha
norma.

Ahora, adicionaimente a la libertad para operar el factoring junto con otras actividades
conexas que otorga al factor el término "podrad” contenido en la aludida norma, es claro
que el factoring se trata de una figura con identidad legal propia? que no requiere de
alguna otra actividad conexa de las alli relacionadas para perfeccionarse, razén de mas
para considerar que tal actividad puede ser adelantada en forma exclusiva por @ factor,

2. "Por otra parte, el factoring con recurso y la actividad de corretaje de
factoring en mi criterio pueden confundirse, estan estrechamente
relacionadas, toda vez que en el factoring con recurso el factor no asume
el riesgo de impago de esa factura o titulo, al igual que en la actividad de
corretaje de factoring, puesto que su labor se limita a conectar a dos
partes que si hardn la operacién, luego no es tan claro como diferenciar
si estamos ante una operacion de factoring con recurso o una actividad
de corretaje de factoring. Con lo cual, la pregunta es

1. éCudles son los elementos materiales y probatorios que diferenclan
estas dos actividades, adicionales a la suscripcion de un contrato?

2. En el caso del contrato {qué elementos esenciales o minimos deben
tener para diferenciarse entre si,? 0 équé elementos usa la entidad o
recomienda para diferenciar estas dos actividades?”

Asi como en 1a anterior oportunidad, esta oficina se permitird dar respuesta unificads a
los dos Interrogantas planteados en esta parte de la consulta en tanto los argumentos
que siguen los absuelven por igual.
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Se inicia mencionando gue tanto el contrato de factonng, sea este bajo la modalidad con
0 sin recurso, como el contrato de corretaje de factoring, tienen identidad legal
independiente. El objeto de cada uno de éstos difiere notablemente del otro de tal suerte
que cada uno de ellos podria tratarse de 2 actividad principal y Gnica de una compahia.

En lo que respecta al contrato de factoring, este es definido por & numeral 4° del articulo
2.2.2.2. del Decreto 1074 de 2015 como *(...) &f acverdo de voluntades mediante ef cual
se instrumentan las operaciones de factonng definidas en este decretp.”, mientras que
la referida operacion de factoring es concebida por este mismo articulo como “aquella
mediante I3 cual un factor adquiere, 2 tituio oneroso, derechos patrimoniales oertos,
de contenido crediticio, independienternente del titulo gue fos contenga © de suU Causa,
tales como y sin limitarse 2 efios; facturas de venta, pagares, letras de cambio, bonos
de prenda, sentencias ejecutonadas y actas de conciliacion, cuya transferencia se haré
segan la naturaleza de los derechos, por endoso, i se trata de titulos valores o mediante
cesidn en los demés casos.” (Destacado fuera de texto)

Por cuenta del contrato de factoring &n &l que, como S& expuso, se transfieren los
derechos crediticios contenidos en titulos de diversa indole 2 un factor, las empresas que
los transfieren obtienen liquidez.

Resulta claro gque en el contrato de factoring, se trate de factoring con recurso o sin &
media la transferencia al factor de los derechos de crédto contensdos en los titulos objeto
del negocio,

Por su parte, por el contrato de corretaje de factoring, como se concibe en el
mismo articulo objeto de analisis, se persigue "(...) poner en contacto a dos o
mas personas, con & fin de que celebren une operacion de factoring, sin estar vinculado
& las partes por refaciones de colaboracion, dependencia, mandato o representacion,
siempre y cuando dichas operaciones no reguieran autonizacion de la Superintendencia
Financiera de Colombia,” (destacado fuera de texto). A través de este tipo de corretaje
no se transfieren derechos sobre los titulos de contenido crediticio Emitdndose su
participacién al acercamiento entre el titular de los titulos y un potencial factor al que,
eventualmente, de concretarse el negocio de factoring de los titulos, le serdn transferidos
los aludidos derechos.

De conformidad con lo expuesto, se respondit de manera cabal su consulta. Se retera
que los efectos del presente pronunciamiento son los descntos en e articulo 28 de la
Ley 1437 de 2011 y que en la pagina web de esta entidad puede consultar directamente
la normatividad, asi como los conceptos gue B misma ha emdtido sobre las materias de
su competencia ubicables en el aplicativo Tesauro.
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