SOCIEDADES DE FINANCIACION COLABORATIVA, OBJETO SOCIAL EXCLUSIVO
Concepto 2024016617-006 del 7 de mayo de 2024

Sintesis: La realizacién de promociones, rifas y sorteos no se encuentra comprendida dentro del objeto social
exclusivo de las sociedades de financiacién colaborativa, razon por la cual estas no estan habilitadas para desarrollar
tales actividades.

«(...) consulta si existe alguna prohibicién o limitante para que una sociedad de financiacion colaborativa realice
“promociones, rifas, sorteos y demas para los inversionistas en las diferentes campafias de financiacién colaborativa”.

En atencién al objeto de su inquietud, corresponde anotar en primer lugar que, por su caracter de interés publico, las
actividades financiera, bursatil, aseguradora y cualquier otra relacionada con el manejo, aprovechamiento e inversion
de los recursos de captacion solo pueden ejercerse con sujecion a la ley, la cual regulara la intervencion del Gobierno
Nacional en estas materias (articulo 335 de la Constitucion Politica de Colombia).

Bajo ese postulado, la Ley 964 de 2005 otorgd al Gobierno Nacional precisas facultades de intervencién para
“determinar las actividades que, en adicion a las previstas en la presente ley, hacen parte del mercado de valores”, asi
como para “establecer la regulacion aplicable a los valores incluyendo, el reconocimiento de la calidad de valor a
cualquier derecho de contenido patrimonial o cualquier instrumento financiero”, siempre que redinan las caracteristicas
previstas en el inciso 1° del articulo 2° del mismo cuerpo normativo (articulo 4, literales a y b).

Es asi como, el Gobierno Nacional, en ejercicio de las facultades que le fueron asignadas, con la expedicion del Decreto
1357 de 2018 reguld la activicjad de financiacion colaborativa a través de la emision de valores en Colombia, normativa
esta incorporada al Decreto Unico 2555 de 2010, con la adicion del Libro 41 a la Parte 21

Segun lo establecido en el articulo 2.41.1.1.1 del citado Decreto Unico la actividad de financiacion colaborativa es
“aquella desarrollada por entidades autorizadas por la Superintendencia Financiera de Colombia, a partir de una
infraestructura electrénica, que puede incluir interfaces, plataformas, paginas de internet u otro medio de comunicacion
electronica, a través de la cual se ponen en contacto un ndmero plural de aportantes con receptores que solicitan
financiacién en nombre propio para destinarlo a un proyecto productivo de inversion” (subraya fuera del texto).

Adicionalmente, el articulo 2.41.1.1.3 prescribe que la actividad de financiacién colaborativa podra ser desarrollada por
“sociedades anonimas de objeto exclusivo que tengan como prop6sito poner en contacto a un numero plural de
aportantes con receptores que solicitan financiacion en nombre propio para destinarlo a un proyecto productivo”, asi
como por las bolsas de valores y las sociedades administradoras de sistemas de negociacion o registro de valores
autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia (se destaca).

Particularmente, el articulo 2.41.2.1.1 del mencionado Decreto define las funciones permitidas a este tipo de entidades
para el desarrollo de su objeto exclusivo:

1. Recepcion, clasificacion y publicacion de proyectos de financiacion colaborativa.

2. Creacion, desarrollo y utilizacion de canales para facilitar la entrega de informacion de los proyectos productivos a los
aportantes.

3. Habilitar las herramientas necesarias para ejecutar las operaciones que formalicen la financiacion del proyecto
productivo.
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4. Reallizar el recaudo de los recursos relacionados con la financiacion de los proyectos productivos a través de entidades
vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia, distintas a las propias entidades de financiacién colaborativa.
5. Mantener los recursos recaudados para la financiaciéon de un proyecto productivo, en entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia que aseguren la segregacién patrimonial de dichos recursos, de los activos y
recursos propios de las entidades que realicen la actividad de financiacion colaborativa y de aquellos que esta Ultima
recaude en virtud de otros proyectos productivos y, garantizar la disponibilidad y conservacion de los mismos acorde con
las obligaciones previstas en el presente Decreto.

Paragrafo. (Adicionado por el articulo 9 del decreto 1235 de 2020) Las entidades que desarrollan la actividad de
financiacién colaborativa también podran:

1. Prestar servicios adicionales de cobranza y publicidad para la divulgacion del proyecto productivo.

2. Administrar sistemas de registro de operaciones sobre los valores de financiacion colaborativa que hayan sido emitidos
a través de la propia plataforma de financiacién colaborativa.

3. Prestar servicios que permitan que los receptores inscritos en la plataforma reciban donaciones.

Se observa entonces que, dentro de las actividades que comprende el objeto exclusivo de las sociedades de

financiacion colaborativa, cuyo caracter por demas es reglado, no se encuentra la realizacion de “promociones, rifas y
sorteos”, razon por la cual aquellas no estan habilitadas para desarrollar tales actividades.
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